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Bugin Orta Vadeli Programla, Yeni Ekonomi Modelinin detaylarini
gébrme sansina sahip olacagiz. Ekonomideki dengelenmeyle beraber
programda daha muhafazakar tahminlerin yer almasi bekleniyor. 10
Agdustos’ta Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak Yeni Ekonomi
Modeli'ni paylasmisti. Bu dogrultuda, 2019 yili blylimesinin %3-%4
araliginda olmasi, cari agik/GSYH’in ise %4 civarlarinda dengelenmesi
beklenmekteydi. Bltgce acgigi/GSYH'in ise %1,5lar seviyesinde
sinirlandirilacagi ifade edilmisti.

Yurticinde ayrica TSI 10'da eylil ayina ait tiiketici giiven endeksi
aciklanacak. Agustos ayinda TL’deki keskin deger kaybiyla tiketici gliven
endeksi bu yihn en dusik seviyesi olan 68,3 seviyesine gerilemisti.
Yetkililerin attigi pozitif adimlarla TL'deki oynakhgin nispeten azalmasi
sonrasi bu ay tiketici giveninde sinirli bir toparlanma gézlemleyebiliriz.

Yurtdisinda buglin Giiney Afrika Merkez Bankasr’'nin faiz kararini takip
edecegiz. TSI 16.30'da Giiney Afrika faiz kararini aciklayacak. ikinci
ceyrekte ekonominin resesyona girmesiyle Merkez Bankasi’'nin politika
faizini %6,5 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Merkez Bankasi, en
son martta 25 baz puanlik faiz indirimine gitmisti. Her ne kadar Gliney
Afrika Randi, dolar karsisinda agustos ayindan bu yana yaklasik %10
deger kaybetse de Merkez Bankasi'nin biyime endiseleriyle faiz
artinmini 6telemesi bekleniyor. Ulkede vyillik enflasyon %4,9 ile %3-6
enflasyon hedefi aralijinda yer almakta. Brezilya ise faiz kararini gece
saatlerinde agikladi. Merkez Bankasi politika faizini %6,5 seviyesinde
sabit tuttu. Ulkede enflasyon %4,2 ile hedef %4,5 (+/-2) araliginda.
Ancak para birimi Real, diger GOU para birimleri gibi piyasalardaki
dalgalanmadan olumsuz etkilenmekte. Yilbasindan bu yana dolar
karsisinda %20 gerileyen bir Reale karsin (ajustostan bu yana %9 deger
kaybi) gelecek ay yapilacak Bagkanlik segimleri 6ncesi Merkez Bankasi
politika faizini sabit tutmay tercih etti.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Orta Vadeli Programa odaklanan yurtigi piyasalarla birlikte TL'de deger kazanci din belirginlesti.
USD/TL kuru bugin saat 9 itibariyla 6,26 seviyelerinde. Risk primi géstergemiz 5 yilik CDS’'miz diin 32
baz puan disis kaydederek 419 seviyesinden giinii sonlandirdi.

» Yetkililerin 6zellikle maliye politikasindaki durusu ve bankacilik sektoriindeki sorunlu kredilere iliskin
paylasacagi degerlendirmeler bugin TL varliklarin yoni konusunda belirleyici olabilir. Nitekim din
OVP’de bankalari rahatlatacak adimlar atilacagi beklentisi din bankacilik endeksinin  %6,4
primlenmesini sagladi. Turkiye Bankalari Birligi'nin (TBB), bankalarin ticari borglularla yapacaklari
yeniden yapilandirma soézlesmelerinde uyulacak prensipleri diizenleyen protokol imzaladigi haberinin
ardindan banka hisseleri kazanglarini artird1.

» DuUn ABD’li sirketlerin Turkiye temsilcileri ile gorisen Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan,
Tirkiye'nin ABD ile olan stratejik isbirliginin, tim inis-cikiglara ragmen, yatinm ve ticaret araciligi ile
daha da glclenecegine inandidini séyledi.
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> GOU para birimlerinde sabah saatlerinde sakin bir seyir gézlemliyoruz. Faiz karari éncesi Rand saat 9
civari %0,3 degderlenmeyle dolar kargisindaki kazanglara énculuk ediyor. Brezilya bugin politika faizini
sabit birakirken; Arjantin ekonomisi ikinci ¢eyrekte para birimindeki sert deder kaybi sonrasi son 4 yilin
en buylk daralmasini yasayarak %4,2 kiguld. ikinci geyrekte Arjantin Pesosu dolar karsisinda %30’u
asan deger kaybi1 yasamisti.

> Dolar endeksi persembe glniine sakin basliyor. DUnki kapanisinin hemen altinda 94,4 seviyelerinde.
EUR/USD paritesi, saat 9 itibariyla 1,1690 seviyelerinde.

U Faiz Piyasasi

» TL'nin din dolar kargisinda %2'yi asan de@er kazanciyla birlikte tahvil faizlerinde asagi yonli egilim
hakimdi. 5 ve 10 yillik gosterge kagidin faizi giini sirasiyla 31 ve 37 baz puan disisle %23,39 ve
%18,65 seviyesinden sonlandirdi.

» ABD 10 yillik tahvil faizi yikselisini sirdiriyor. Gerek risk istahinin artmasi ve givenli limanlara
ihtiyacin azalmasi gerekse gelecek haftaki Fed toplantisi éncesi yukari yonlu bir egilim gosteriyor. Diin
%3,09 ile mayistan bu yana en yiiksek seviyesini yenileyen 10 yillik tahvil faizi, sabah saatlerinde %3,06
seviyelerinde islem goriyor.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
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5 Yillik Gésterge Tahvil 12,36 23,70 2339 0,31 11,03 24
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 19,02 18,65 -0,37 6,98 22
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,34 2,34 0,00 0,65 Ay
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,35 -0,35 0,00 0,03 1?
Tirkiye CDS (5 Y1l Vadeli) ~ 154,92 452,01 419,99  -32,02 265,07 "
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,055 3,063 0,01 0,65 12
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,48 0,49 0,01 0,06 10
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

> fran‘in  ham petrol arzinin ABD yaptinmlariyla azalabilecegi

bir

ortamda OPEC'in Uretimi

artirmayabileceginin gézlenmesi petrol fiyatlarini desteklemeyi surdiriyor. Brent petrolin varil fiyatt USD

79,7, ABD ham petrolinun varil fiyati ise USD 71,7’lerde.
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Altin($/Ons) 1.303 1.198 1.204 0,5% -7,6%
Petrol(Brent) 66,9 79,0 79,4 0,5% 18,7% 1.250 &
Gimiig($/Ons) 16,9 14,2 14,2 0,6% -15,7% 58
1.200 —— Altin ($/Ons) 53
—— Brent Petrol ( $/Varil) 48
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U Borsalar

» Bugln Asya borsalari karigik bir gérinimde ancak hareketlerin frekans araliginin sinirh oldugunu
goriiyoruz. Bu durumda ABD-Cin ticaret savasina iliskin endiselerin nispeten azalmasi etkili. Kore

borsalari ekside, Cin ve Japon borsalari hafif artida.

» Yurticinde OVP beklenirken; TL varliklarin gine sakin bir baslangi¢ yapmasi beklenebilir. Nitekim
TL’nin sabah saatlerindeki ihmh gorintisi dikkate alindiginda BIST 100 endeksinin dinki gigla ahcili
gorinimund hafifleterek giine alim yonli baslangi¢ yapmasi midmkdn.
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2500
BIST-100 115.333  94.887  96.604 1,8% -16,2%
BIST-30 142112 117.030 119.370  2,0% -16,0% 2000
Sanayi 129.412 125132 126560  1,1% 2,2%
Hizmetler 83.172 70.889  70.793  -0,1% “14,9% 1500
Mali 136.256  96.034  99.499 3,6% 27,0%
Bankalar Endeksi 171.378  98.978 105292  6,4% -38,6% 1000
Dow Jones 24719  26.247  26.406 0,6% 6,8%
S&P 500 2674  2.904 2.908 0,1% 8,7% 500
DAX 12918 12158  12.219 0,5% 5,4% .
Nikkei 225 22765 23673  23.684  0,0% 4,0%
Bovespa 76.402 78314  78.169  -0,2% 2,3%
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak|Saat (TSi) Veri Gergekl i Onceki
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) 3,5% -2% (Revize:-2,1%)
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Temmuz) 5,6% 3,2% (Revize: 2,8%)
10:00 issizlik Orani (Haziran) 10,2% 9,7%
11:00 Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Agustos, Milyar TL) -5,8 1,1
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% -0,3%
12:00 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,0% 2,1%
12:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,0% 1,0%
Rusya 16:00 Sanayi Uretimi (Agustos, Yillik Degisim) 2,7% 3,9%
ABD 15:30 Empire State imalat Endeksi (Eyliil) 19,0 25,6
italya 11:00 Sanayi Satiglan (Aylik Degisim, Temmuz) -1,0% -0,3%
11:00 Sanayi Satiglan (Yillik Degisim, Temmuz) 2,9% 4,7%
11:00 Sanayi Siparisleri (Aylik Degisim, Temmuz) -2,3% -1,5%
11:00 Sanayi Siparisleri (Yillik Degisim, Temmuz) 2,8% 2,0%
Rusya 16:00 UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,7% 0,3%
16:00 UFE (Yillik Degisim, Agustos) 15,3% 16,4% 16,6%
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Agustos, Milyar Yen) -444,6 -483,2 |-231,1 (Revize: -231,9)
06:00 Merkez Bankas! Faiz Karari -0,1% -0,1% -0,1%
Rusya 16:00 issizlik Orani (Agustos) 4,6% 4,7% 4,7%
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,7% 0,5% 0,0%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,7% 2,4% 2,5%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,1% 1,8% 1,9%
11:30 Cikti UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,2% 0,0%
11:30 Cikti UFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,9% 2,9% 3,1%
14:00 MBA Mortgage Basvurular Degisimi (14 Eylul) 1,6% -1,8%
15:30 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, ikinci Geyrek) -101,5 -103,4 |-124,1 (Revize: -121,7)
15:30 Konut Baslangiglarn (Agustos, Bin Adet) 1282 1238 1168 (Revize: 1174)
15:30 insaat izinleri (Agustos, Bin Adet) 1229 1310 1311 (Revize: 1303)
Tiirkiye 11:00 OVP (Orta Vadeli Program)

10:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Eylil) 68,3
14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Guven Endeksi (Eylil) -1,9
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyliil)
15:30 issizlik Bagvurulari, Bin Kisi (15 Eyliil) 204
17:00 Mevcut Konut Satiglan (Agustos, Milyon Adet)
17:00 Mevcut Konut Satiglar (Aylik Degisim, Agustos)

Brezilya (2 00:30 Merkez Bankasi Faiz Karari

isvigre 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari

Giiney Afrika [ > 16:30 Merkez Bankasi Faiz Karar
Fransa 09:45 GSYH (Ceyreklik Degisim, 2. Ceyrek)
09:45 GSYH (Yillik Degisim, 2. Ceyrek)
10:15 imalat PMI (Eyliil)
10:15 Hizmet PMI (Eylul)
10:15 Bilesik PMI (Eyliil)
Almanya 10:30 imalat PMI (Eyliil)
10:30 Hizmet PMI (Eyliil)
10:30 Bilesik PMI (Eyliil)
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Eyliil)
11:00 Hizmet PMI (Eylul)
11:00 Bilesik PMI (Eyliil)

Japonya 02:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos)
03:30 Nikkei imalat PMI (Eyliil)
07:30 Tiim Sanayi Aktivite Endeksi (Temmuz)
16:45 imalat PMI (Eyliil)

16:45 Hizmet PMI (Eylul)
16:45 Bilesik PMI (Eyliil)

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




